CAC NHAN TO TAC PONG DEN
TY LE AN TOAN VON CUA CAC
NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

T6 Trung Thanh
Truong Pai hoc Kinh té Quoc dan
Email: thanhtt@neu.edu.vn
Ho Hai Yén
Ngdn hang Thuong mai Cé phan Céng Thiong Viét Nam
Email: ho.haiyen.1987@gmail.com

Ma bai: JED - 161120

Ngay nhan: 16/11/2020

Ngay nhén ban sua: 09/3/2021
Ngay duyét dang: 05/8/2021

Tom tat:

St dung s6 liéu tir 34 ngdn hang thwong mai Viét Nam trong giai doan 2006-2018 (thoi gian
trdi qua hai lan tdi co cau hé thong ngdn hang thwong mai theo dé an 254/0P-TTg cho giai
doan 2011 2015 va dé an 1058/0P- TTg cho giai doan 2016-2020), nghién ciru nay xem xét
cde yéu 16 tac dong dén ty l¢ an toan von (CAR) cua cac ngan hang thLm’ng mai Viét Nam bang
phu'ong phdp S-GMM. Két qua cho thdy cdc nhén t6 tac dong dén CAR gom: (i) Céc nhan té
kinh té vi mé: ldi sudt, lam phat (ii) Cdc nhan t6 dic trung cua ngan hang: CAR nam trudec,
quy mo ngan hang 1y 1é tién givi, tai san chitng khodn dau tw dai han, ROE va (iii) hai giai
dogn tdi co cau hé thong ngdn hang thiwong mai. Cac két qua nay mo ra ham y chinh sach
trong giai doan téi nham gitip cdc ngdn hang thwong mai diéu chinh CAR phit hop véi diéu
kién ciia tirng ngdn hang va boi canh kinh té.

Tir khéa: Tai co cau hé thong ngan hang, ty 1¢ an toan von, ngan hang thuong mai.

Ma JEL: E42, G21.

Factors affecting the capital adequacy ratio of Vietnamese commercial banks

Abtract:

Based on the database of 34 Viethamese commercial banks in the period 2006-2018 (the two
periods of restructuring the commercial banking system under the Decision 254/QD- for the
period of 2011-2015 and 1058/QD-TTg for the period of 2016-2020), this study estimates and
investigates the determinants of the capital adequacy ratio of Vietnamese commercial banks by
using S-GMM method. The results show that factors affecting capital adequacy ratios include:
(i) macroeconomic variables: interest rates, inflation, (ii) factors of commercial banks: capital
adequacy ratio in the previous year, bank size, deposit ratio, long-term investment securities
assets, ROE and (iii) two periods of restructuring commercial bank system. These findings
suggest policy implications in the coming period to help commercial banks adjust their capital
adequacy ratios in accordance with the circumstances of each bank and the economic context.
Keywords: Banking system restructuring, capital adequacy ratio, commercial banks.

JEL code: E42, G21.

1. Gioi thiéu

Ty 1& an toan vén (CAR) 1a mot trong s6 nhitng chi tiéu an toan tai chinh trong mé hinh CAMELS (Vén,
tai san, quan ly, lgi nhuan, thanh khoan, dd nhay cam véi cac rui ro thi truong - Capital, Assets, Management,
Earnings, Liquidity, Sensitivity) duoc Quy tién t& Qudc té (IMF) dé xuat nham ddi phé véi riti ro c6 thé xay
ra ciia ngén hang, dong thoi ciing 1a mot tru cot quan trong trong Hiép udc von BASEL (dugc Uy ban vé
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giam sat hoat dong ngan hang thanh lap boi ngan hang trung wong ctia 10 nuée phat trién dua ra). Tai Viét
nam, cic ngan hang méi dang tiém can BASEL II. Ngan hang Nha nudc Viét Nam da hoan thién khuon kho
phap 1y thyuc hién viéc dap tmg von theo BASEL II nhu thong tu 41/2016/TT-NHNN quy dinh vé viéc dén
thang 12 nam 2020 (da gia han dén thang 01 ndm 2023 do nén kinh té anh huéng boi dich Covid) céc ngan
hang thuong mai Viét Nam phai dap ing CAR tdi thiéu 1a 8%. Bén canh d6, Chinh phii ciing 4p dung dé an
tai co cau hé thong ngan hang thuong mai nham khic phuc khé khan ctia hé thong trong timg giai doan: Dé
4n 258 v6i muyc tiéu lam lanh manh hoa hé thong ngan hang thuong mai giai doan 2010-2015, va Bé 4n 1058
v6i muc tiéu giam ng xau va dap ing BASEL II. Cho dén nay, chi c¢6 17 ngan hang dép ting vé CAR. Trudc
thyc tién do, viéc nghién ctru cac nhén t6 tic dong dén ty 1& CAR trong bi canh tai co ciu la can thiét, dé
gilip cac ngan hang nam bt dugc cac nhan t6 tac dong dén CAR tir d6 cai thién duge CAR trudc mét nham
dap ing BASEL I, va sau d6 chuan bi cho BASELIIL.

V& mit hoc thuat, con khuyét thiéu cac nghién ctru vé cac nhan t6 tic dong dén ty 16 CAR trong bi canh
tai cau trac ngan hang tai Viét nam hién nay. Cac nhan t6 tac dong duoc dua vao mé hinh cta cac nghién ctru
trude ddy tai Viét Nam ciing cha yéu 13 cac nhan t6 vi mé dic trung cho ngin hang ma bo qua nhén t6 dic
trung cho rui ro thi trudng va cac nhan t6 vi mo. Trong khi do, hoat dong ctia ngan hang, cac chi s6 tai chinh
ctia ngan hang noéi chung va CAR néi riéng déu chiu tac dong ctia moi trudng kinh té vi mé. Berger & cong
su (1995) cho rang yéu cau von tir thi trudng tac dong dén co ciu von cia ngan hang gitip ngan hang tich
lity vén nhiéu hon dé tan dung co hoi dau tu hodc dé phong ngira nhitng thiét hai c6 thé xay ra. Con Wong
& cong su (2005) cho ring viée ngan hang xac dinh ty 18 an toan von dwa trén viéc can nhéc tinh hinh cua
ban than ngan hang, dong thoi véi ky luat thi trudng cling nhu quy dinh ctia phap lut. Viéc dua cac bién vi
md vao mo hinh nghién ctru s& gitp mé hinh c¢6 tinh tin cay hon, tranh dugc cac sai s6 do thiéu bién nghién
ctru. Phuong phéap nghién ciru chu yéu duogce st dung 1a phuong phap Phuong phap binh phuong nho nhét
(OLS), M6 hinh tac dong ngau nhién (REM), Mb hinh tac dong ¢é dinh (FEM) nén chwa khic phuc dugc
van dé noi sinh khi khong kiém soat dwoc sy twong quan giita bién giai thich véi tac dong riéng 1& hay thanh
phﬁn sai s6 nhiéu va lam cho uéc luong bi chéch.

Do d6, bai bao nay, voi muc tiéu 14 1am rd cac nhéan t6 vi mo va vi mé tac dong dén CAR tai cac ngan
hang thuong mai Viét Nam trong bdi canh tai co cau, tir 46 dé xuat cac khuyén nghi cho giai doan tiép theo.
Dong thoi, bai bao s& dién day khoang trong nghién ctru, bang cach xdy dung mé hinh nghién ciru ¢ tinh
dén tac dong cua qué trinh tai co ciu hé thong ngén hang thuong mai, bd sung cac nhan t6 vi md va vi mo
chua dugc nghién ctru, va sit dung S-GMM dé khic phuc van dé ndi sinh.

Pham vi lya chon nghién ctru 1a giai doan 2006-2018, vi day la giai doan bién dong manh cua kinh té Viét
Nam ciing nhu ctia hé thdng ngan hang thuong mai. Giai doan 2006-2010 1a giai doan kho khin cua nén kinh
té, hé théng ngan hang thuong mai boc 16 nhitng yéu kém khi tinh trang so hitu chéo tran lan, no x4u gia ting
va thanh khoan thdp. Chinh phii d ban hanh quyét dinh s6 254/QD-TTg vé tai co cau lai hé thong t6 chirc
tin dung giai doan 2011-2015 tap trung xu 1y cac to chirc tin dung yéu kém. Sang dén giai doan 2016-2018,
kinh té d3 6n dlnh horn nhung anh huong tir giai doan trude van khién hé thong ngan hang thu:ong ma1 gap
kho khin, no x4u van xt 1y chu:a triét @&, CAR chua dap tng chuidn muc quéc té, vi vay “Dé an Co céu lai
hé thdng cac t6 chire tin dung gén véi xir Iy no x4u giai doan 2016-2020” da dugc Chinh phu phé duyét nim
2017. Lya chon giai doan nghién ctru 2006-2018 s& gitp thiy duogc toan canh tac dong cua cac dé an tai co
céu hé thong ngan hang dén CAR cua hé thong ngan hang thuong mai.

Bai bio bat diu bang tong quan nghién ciru vé cac nhan t6 tac dong dén CAR, sau d6 dé xuat phuong
phap nghién ciru va s6 liéu, binh luan cac két qua nghién ctru va cudi cing 1a cac khuyén nghi chinh sach.

2. Tong quan nghién ciru

Babihuga (2007) cho rang viéc dua cac yéu to vi md vao mo hinh nghién ctru tic dong dén CAR 1a can
thiét vi viéc pha san ctia ngudi di vay ciing nhu viée giam gia tri cta cac tai san thé chap 1a két qua cua co
ché truyén dan tir cac ca sdc vi mo dén danh muc tai san ciia ngan hang. Do d6, tac gia tong quan cac yéu tb
tac dong dén CAR thanh hai nhém: i) nhom cac nhan t6 vi mé (bién s6 kinh t& vi md) va ii) nhom cac nhan
t6 vi mo lién quan dén dic diém ciia ngan hang.

2.1. Nhém bién vi mo

2.1.1. Toc d¢ tang trucng
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Trong mdi truong kinh té 6 toc do ting trudng 16n, rui ro ddi véi hé thdng ngan hang 1a nho, ngoai ra cac
ngan hang c6 nhidu co hoi cho vay va dau tu hon, va do d6 ¢6 xu hudng giam CAR. Nguogc lai, méi truong
kinh té c6 tdc d6 tang truong thap, khién kho khan trong viée huy dong vén hay céc linh vuc cho vay, dau tu
tré nén rui ro khién cac ngan hang c6 xu hudng gia ting CAR dé dé phong ton that c6 thé xay ra.

Nghlen ctru cuia Harly (2011), Siti & cong su (2016) Juca & cong su (2012) hay Pant & Nldugala (2017)
da cho két qua cac ngan hang thuong giir ty 1¢ von an toan thap hon trong bdi canh nén kinh té ¢ toc do tang
truong cao. Tuy nhién, trong nghién ctru tai Viét nam, Tran Tho Pat & T6 Trung Thanh (2016) lai khong tim
thiy mdi quan hé c6 y nghia thong ké gitra CAR va toc do tang truong kinh té tai Viét nam.

2.1.2. Lam phat

Trong giai doan lam phit ting cao, c6 thé ngan hang s& giir nhiéu vén dé phong ngira riii ro hogc giam tai
san rui ro khién CAR tang. Nhung ciing co thé trong bdi canh lam phat cao, 13i suit ting cao, cc tai san rii
ro ma ngan hang nim gitr trd nén rai ro hon, tir d6 tong tai san diéu chinh theo trong s rui ro ting trong khi
ngan hang gip khé khin trong viéc huy dong von khién cho CAR giam.

Nghién ctru ciia Babihuga (2007) cho két quéa lam phét c6 téc dong nghich chiéu dén CAR. Nghién ciru
cua Siti & cong sur (2016) tai Nhat Ban, nghién ctru ctia Pant & Nidugala (2017) tai An Do, va Tran Tho Dat
& T6 Trung Thanh (2016) ciing cho cac két qua tuong ty.

2.1.3. Lai suat

Lai suat cao c6 thé anh huong dén kha niang thanh toan cta cac nguoi nhan ng, tir d6 anh huong dén rui
ro tai san ma ngan hang dang niam giir va do d6 cac ngan hang s& nang CAR dé dé phong rui ro co thé xay
ra. Mt khac, 13i suat cao khién cho chi phi co hoi ciia viéc duy tri hé sé CAR cao ting 1én, do vay cic ngan
hang s& ting quy mé tai san, giam hé s CAR véi hy vong tim kiém nhiéu lgi nhuan hon.

Nghién ctru ciia Ogege & cong su (2012) va nghién ctru ciia Harly (2011) déu cho thiy néu 13i sut ting
thi cac ngan hang c6 xu hudng giam CAR.

2.2. Nhém bién dic trung ciia ngén hang

2.2.1. Quy mo ngdn hang

Céc ngan hang 16n thuong c¢6 danh muc dau tu da dang hon, lai ¢6 hé théng danh gia va quan tri rii ro
t6t hon cac ngan hang nhé, nén danh muc dau tu duge giam thiéu rui ro hon. Mit khac, quy mé 16n ty 18
nghich v6i CAR ciing c6 thé do cac ngan hang 16n nam giit nhiéu tai san riii ro hon va do d6 CAR thap hon.

Nghién ctru cia Demsetz & Strahan (1995) da chi ra ring cac ngan hang 16n c6 co hoi tao duge mirc do da
dang hoa tét hon (da dang héa vé ngudn von, linh vuc/khach hang diu tu/cho vay...), ¢ riii ro (firm-specific
risk) ngan hang thap hon, nén duy tri CAR thap hon so v6i ngan hang nho. Tai Viét Nam, nghién ctru ctia V3
Hong Dtic & cong su (2014) va nghién ctru ctia Tran & Lu (2018) di chi ra rang quy mé ngan hang c6 tac
dong nghich chiéu dén CAR. Trong khi d6, nghién ctru cia Pham & Nguyen (2017) cho thay quy mé ngan
hang khong c6 tac dong c6 y nghia thdng ké dén CAR.

2.2.2. Ty Ié tién giri

Ty 16 tién giri tac dong 1én quyét dinh gitr von cta ngan hang theo co ché cua nguyén tic thi truong: khi
nhan thiy ngan hang riii ro, cac c6 dong, nguoi giri tién, ngudi tai tro vi so thiét hai ma yéu cau 1i suat cao
hon hodc rat vén giri tai ngan hang, do dé budc ngan hang phai giir von cao khi ty 18 tién giri ting. Nhung
trong truong hop ma ngan hang dé& dang huy dong von vai chi phi thap thi ty 1¢ huy dong vén lai nghich
chiéu so vai ty 16 CAR. Nghién ctru ctia Kleff & Weber (2008) cho thay ty 16 tién giri tir cic ca nhan to chire
tac dong thuén chiu véi nhom cac ngin hang hop tac va nhom cac ngan hang tiét kiém. Nghién ctru cua
Asarkaya & Ozcan (2007), VS Hong Dtic & cong su (2014) va nghién ctru ctia Tran & Lu (2018) lai cho két
qua nghich chiéu giira ty 1¢ tién giri va CAR.

2.2.3. Ty I¢é cho vay

Tang ty 1€ cho vay s€ lam tang kha nang phat sinh cac khoan ng khé doi, tir d6 giam tinh thanh khoan cua
ngan hang, theo d6, ngan hang phai giit ty 16 CAR cao. Nghién ciru ciia Mpuga (2002) chi ra méi quan hé
thudn chiéu gitra ty 1& cho vay va CAR. Trong khi d6 tai Viét nam, nghién ctru cia V4 Hong Pirc & cong sur
(2014) lai chua tim thiy dugc bang ching dinh luong tir tac dong cua ty 18 cho vay dén CAR.
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2.2.4. Kha nang sinh loi

Céc ngan hang c6 xu hudng vu tién st dung loi nhuan giit lai dé lam v6n du phong hon 1a huy dong vén tir
bén ngoai hay tdng von chu s¢ hitu. Do do, khi kha nang sinh 101 tang, 191 nhuén thu dugc tang, thi CAR ciing
tang twong tmg do cac ngin hang thuong mai str dung loi nhuén gitr lai dé ting von. Cac nghién ciru ung
ho cho mbi quan hé thuan chiéu gitta kha ning sinh 101 va CAR c6 thé ké dén nhu Brown & Octavia (2010),
Gropp & Heider (2009). Trong khi d6, nghién ctru cia Ahmet & Hasan (2011) lai cho thay mdi quan hé phirc
tap, tai hé théng ngan hang Thd Nhi Ky, Ty s6 1oi nhuan trén tai san (ROA) co mbi quan hé thuan chiéu véi
CAR trong khi Lgi nhuan trén von (ROE) co mbi quan h¢ nghich chiéu v&i CAR. Tai Viét Nam, nghién ctu
clia VO Hong Purc & cong sur (2014) va Tran & Lu (2018) ciing c6 két qua ROE c6 tac dong tiéu cuc dén
CAR. Trong khi d6, nghién ctru Tran & Lu (2018) cho két qua su tic dong thudn chiéu ciia ROA 1én CAR.

2.2.5. CAR cdc nam truoc

Céc ngan hang c6 thé giit von chi don gian ngan hang duy tri von theo mét ty 1¢ 6n dinh theo cac nim
trudc dé khong tao ra qua nhiéu bién dong vé ty 1& von vi ¢ thé din dén cai nhin tiéu cuc cta thi trudng
d6i voi hoat dong ctia ngan hang. Rat nhiéu nghién ctru thyc nghiém tim thiy ty 16 CAR ciia nam trudc
anh huong thudn chiéu dén ty 18 CAR ciia ndm sau nhu nghién ctru ciia Alfon & cong su (2004), Babihuga
(2007), Kleftf & Weber (2008), Wong & cong su (2005) va Pant & Nidugala (2017).

2.2.6. Pon bdy

Tang don bay co thé cho phép cac ngan hang ting tong tai san, dong thoi rui ro tai san 16n hon, tir d6 cac
ngan hang phai duy tri CAR phu hop dé dé phong vai ton that. Mot sé nghién ctru cho két quéa thuan chiéu
gilta don biy va CAR c6 thé ké dén nhu nghién ctru cia Ahmet & Hasan (2011) va Shingjergji & Hyseni
(2015). Tai Viét nam, nghién ctru cia V3 Hong Pirc & cong su (2014) va nghién ctru cia Pham & Nguyen
(2017) chua tim thdy duoc bang chimg dinh luong tir tac dong cua hé sb don bay va ty 1¢ cho vay dén CAR.

2.2.7. Dy phong rui ro tin dung

Nghién ctru cia Ahmet & Hasan (2011) cho két qua v& mdi quan hé thuan chiéu cua du phong rui ro tin
dung dén CAR va duoc giai thich 1a do cac ngan hang trong tinh trang phai dbi phé voi nhiéu rai ro, bude
phai trich 1ap du phong 16n s& kho khin hon trong viéc giam CAR. V5 Hong Dic & cong su (2014) ciing chi
ra rang gia tang ty 1¢ tai san c6 kha ning thanh khoan va ty 1& du phong riii ro tin dung cé tac dong tich cuc
dén CAR. Con nghién ctru cia Pham & Nguyen (2017) khong tac dong ¢ ¥ nghia thong ké.

Tong két lai cac nghién ciru thuc nghiém, c6 thé thay chua c6 nghién ciru ndo nghién ctru cac nhan t tac
dong dén ty 1é CAR trong bdi canh tai cau tric ngan hang tai Viét nam. Cac nghién ctru ty 16 CAR tai cic
ngan hang thuong mai tai Viét Nam con it dua cac bién sé vi mod vao mo hinh nghién ctru. Khong nhiing
thé, cac phuong phap dinh lwong dugc sir dung chu yéu 1a phuong phap OLS, REM, FEM chua khic phuc
hét dugc van dé ndi sinh trong mé hinh. Nghién ctru nay s& dién day nhiing khoang tréng nghién ctru trén.

3. Phwong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Dua theo Iy thuyét va tong quan nghién ctru, ciing nhu sy sin c¢6 cta sb lidu tai Viét Nam, cac tac gia lya
chon mé hinh d4nh gia cic nhan té tac dong CAR nhu sau:

CAR, =a, +a X + B Giaidoanl + f,Giaidoan2 + .Owner, + e,

Trong do6:

CAR, 1a bién phu thudc, 1a CAR ciia ngan hang i tai ndm 7.

X, lacac bién doc lap, bao gdm cac bién sé vi mé va vi mé: In(Inf ); dGDP Int; Size,; dDep,; dLoan,;
Profl_ ~ Prov; Lev,; Lsec, Ssecit; CARU_ -

e, la sai s0 ciia mo hinh.

Vé dit liéu, cac tac gia st dung dit liéu cac nhan t6 vi mé ciia Viét Nam tir ngudn Tong cuc Thong ké va
World Bank; va s6 liéu cac nhan t6 vi mo ciia 33 ngan hang trong nudc trong giai doan 2006-2018 tir ngudn
Bao céo tai chinh cta cac ngan hang. Ngoai cac bién s6 vi md va vi mo, cac tac gia dua cac bién gia sau vao
mo hinh: Cac bién gia Giaidoan] va Giaidoan2 dé nghién ciru tic dong cta hai giai doan tai co cdu hé thong
ngan hang thuong mai dén CAR. Bién gia Owner dé nghién ctru tac dong cua ty 18 s¢ hiru Nha nude ddi voi
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CAR vi cac ngan hang thurong mai Nha nudc thudng dugce tiép cin ngudn von tai chiét khiu va cac ngudn
vbn khéc tir Ngan hang Nha nudc dé giai quyét van dé thanh khoan mot cach dé dang hon so véi cac ngan
hang thuong mai c¢d phan, va do vay, c6 it ddng co hon trong viée duy tri hé s6 CAR 16n.

Cu thé cach tinh cac bién s, nguén sb lidu, cling nhu diu tac dong ky vong cua cac bién s6 dén ty I¢ CAR

duoc thé hién chi tiét tai Bang 1.

Bang 1: Cac bién s va tac dong ky vong dén CAR trong md hinh

Bién so Giai thich Céch tinh toan Nguon Tac
dong ky
vong
Bién s0 vi md
1. log_Inf Lam phat Logarith tu nhién cua ty I¢ lam World -
phat hang nam Bank
2.dGDP Tang truong GDP Téang trudng GDP hang nam -
3. Int Lai suat thuc Lai sudt thuc = Li suat cho vay -
trung binh — Ty 1€ lam phat
Bién s6 vi mé dic trung cho ngin hang thwong mai
4. log_Size Quy mo tai san Logarith tw nhién ctia Tong tai Béo cao -
san tai chinh
5. dDep Ty trong tién gui trén Tong tién giri/Tong tai san cac ngan -
Tong Tai san hang
6. dLoan Ty trong cho vay trén Tong cho vay/Tong tai san va tinh +
Tong Tai san toan cua
7. Lsec Tai san chimg khoan dau  Tai san ching khoan dau tu dai ~ céc tac gia +
tu dai han han
8. Ssec Tai san chung khoan kinh ~ Tai san chung khoan kinh doanh +
doanh
9. Prof Kha nang sinh 101 ROE -
10. Prov Dy phong rti ro tin dung  Tong trich 1ap dyu phong rii ro tin +
dung/Tdng du no
11. Lev Pon bay Tong no phai tra/Tong tai san -
12.CAR;;_4 Ty 1& an toan von nim Ty 1é an toan vén nam trude +
trude
Bién gia
1. Giaidoanl ~ Giai doan 1 dé 4n tdi co  Nhan gia tri 0 néu khong phai giai +
cAu: Giai doan 2010-2015 doan 1 va nhan gia trj 1 néu 1a
giai doan 1
2. Giaidoan2 Giai doan 2 dé an tii co  Nhan gié tri 0 néu khong phai giai +
cAu: Giai doan 2016-2020 doan 2 va nhan gia tri 2 néu la
giai doan 2
3. Owner C6 4 ngan hang thuong Nhan gia tri 0 néu khong phai la +/-
mai Nha nuédc gbm ngan hang thuong mai Nha nudc
(Vietcombank, va nhan gié tri 1 néu 1a ngan hang
VietinBank, BIDV va thuong mai Nha nudc
Agribank)

3.2. Phwong phap woc luong

Nghién ctru s& sir dung k¥ thuét Panel data (dit liéu mang), xay dung dit liéu gdm cac quan sat theo chudi
thoi gian (time-series data) cta nhidu ddi tugng (dir liéu chéo - cross-sectional data).

(1) Bé wdc lwong mé hinh dir liéu mang, trude hét cac tac gia thuc hién hdi quy dit lidu theo cac phuong

phap uéc lugng Pooled OLS (Hoi quy binh phuong nho nhat), REM (Hbi quy anh hudng ngiu nhién) va
FEM (Hbi quy anh huong c¢6 dinh).
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(2) Bé chon lya giita OLS va REM, kiém dinh LM (Breusch-Pagan Lagrange Multiplier) dugc sir dung,
va dé chon lya gitta REM va FEM, kiém dinh Hausman duoc st dung nhu tai Bang 2.

Béang 2: Phuong phap lua chon gitta OLS, REM va FEM

Mo hinh lya chon FEM REM OLS M5 hinh cudi ciing
Kiém dinh Hausman
Prob<0,05 X FEM
Prob>0,05 Tiép tuc kiém dinh Largrange (hay Breusch-
pagan Largrange)
Kiém dinh Largrange
Prob>chi2<a X REM
Prob>chi2>a X OLS

(3) Ngoai ra, cac tac gia ciing thyc hién kiém dinh cac khuyét tat cia mé hinh dé dam bao tinh phu hop
va tin cdy ciia mo hinh.

- Kiém dinh phuong sai sai s6 thay doi: str dung kiém dinh Modified Wald.

- Kiém dinh ty tuong quan: sir dung kiém dinh Wooldridge.

(4) Néu c6 bién noi sinh thi thyc hién kiém dinh Generalized Method of Moments (GMM) dé mot mt
loai bo tac dong ctia bién ndi sinh, mit khac khic phuc cac khuyét diém tu twong quan va phuong sai sai s6
thay d6i cia mé hinh.

(5) Trong cac phuong phap wdc luong bang dong thi phwong phap GMM duge st dung kha phd bién
(Baum, 2006; Roodman, 2006). Phuong phap GMM dugc phét trién theo nhimg nhénh khac nhau trong
d6 c6 hai phuong phap GMM: 1a D-GMM (phuong phép sai phan - Difference GMM) dugc phat trién boi
Arellano & Bond (1991) va phuong phap S-GMM (phuong phap hé théng - System GMM) dugc xay dung
boi Arellano & Bover (1995) va Blundell & Bond (1998).

U'c lugng S-GMM tuong tu nhu wdc lwong D-GMM nhung c6 bd sung thém nhiing gia dinh va néu duy
tri nhitng gia dinh nay thi S-GMM hiéu qua hon D-GMM. Ngoai ra, d6i voi phuong phap S-GMM thi cac
anh huong khong quan sat dugce khong thay doi theo thoi gian c6 thé duoc ude luong trong mé hinh, khong
gidng nhu trong D-GMM cac anh huéng nay bi loai bo), vi viy nghién ciru ¢6 xu hudng lua chon phuong
phap S-GMM d udc luong.

(6) Sau khi lgya chon gitta phuong phap D-GMM hoac S-GMM, thuc hi¢n kiém dinh tinh viing cia mo
hinh nhu sau:

- Kiém dinh Sargan/Hansen xac dinh ton tai noi sinh.

- Kiém dinh Arellano-Bond dé phat hién hién tuong tu twong quan cua céc sai sb & sai phan bac nhét.

(7) Céc wée lugng theo GMM dugce coi 1a uwée lwong ngén han (short-run). Nén cac tac gia thuc hién long-
run GMM déi véi cac hé sb c6 ¥ nghia thong ké dé xac dinh tac dong dai han.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

Két qua hodi quy theo cac phuong thirc OLS, FEM va REM duoc thé hién tai Bang 3.

Két qua kiém dinh cho thdy mo hinh FEM t6t hon so vai REM va OLS nhung lai ¢ khuyét tat phwong sai
sai sO thay ddi va tu twong quan. Ngoai ra, md hinh ton tai noi sinh do bién CAR va bién ROE c6 tac dong
qua lai (theo Tran Tho Pat & T6 Trung Thanh, 2016), bién CAR ciing tac dong nguoc lai dén bién Lev (theo
Ho & Hsu, 2010), bién log_Inf va bién Int c6 mdi quan hé nhan qua. Vi vy, cac tac gia lwa chon md hinh
GMM dé khic phuc. Viéc lya chon S-GMM thay vi D-GMM la h¢ s6 ctia bién tré cua bién phu thudc trong
D-GMM nho hon FEM, ngoai ra khi st dung D-GMM, udc luong bién Owner bj loai bo trong khi st dung
S-GMM van c6 thé ude luong hé sb cho bién Owner.

Tir két qua kiém dinh Hansen va Sargan co thé théy mo hinh S-GMM mét budc da khic phuc dugc hién
tugong noi sinh, khuyet tat phuong sai sai s6 thay doi va hién tugng ty twong quan (Bang 4). Két qua dinh
luong cho thiy cac bién dic trung ctia ngén hang sau co tac dong ¢ ¥ nghia théng ké ddi voi CAR:

CAR nam trude co tac dong thuan chiéu voi mirc y nghia thong ké 1%, twong tu voi Mpuga (2002), Alfon
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Bang 3: Két qua cac wéc lwgng OLS, FEM va REM

Bién so

OLS REM FEM
Coef. P>t Coef. P>t Coef. P>t
L.CAR 0,4404685  0,000%%** 0,4404685 0,000%** 0,3038607 0,000%**
log_Size -1,1922780  0,012%* -1,1922780 0,012%* -3,7533220 0,000%**
dDep -11,1532700  0,000%**  -11,1532700  0,000%**  -11,1938300 0,001 ***
dLoan 7,4660310  0,010%* 7,4660310 0,009%** 5,1495620 0,177
Lsec 0,0000001  0,000%%* 0,0000001 0,000%** 0,0000001 0,000%**
Ssec -0,0000001 0,597 -0,0000001 0,596 0,0000000 0,743
Prov 30,7701500 0,374 30,7701500 0,373 76,6217200 0,068*
Lev -0,3549956  0,000%** -0,3549956 0,000%** -0,3836551 0,000%**
ROE -21,2125000  0,000%** 212125000  0,000%**  -19,6146300  0,001%***
log_Inf -0,7479321 0,154 -0,7479321 0,153 -0,7807816 0,147
dGDP 0,3748726 0,251 0,3748726 0,250 0,1326189 0,688
Int -0,3723883  0,006%** -0,3723883 0,005%** -0,3286239 0,012%*x*
Giaidoanl  0,4397343 0,532 0,4397343 0,532 1,3245690 0,199
Giaidoan2  -0,3209162 0,717 -0,3209162 0,716 1,5270760 0,306
Owner -1,8691180  0,100%* -1,8691180 0,099* 0 (omitted)
cons 37,6285100  0,000%** 37,6285100 0,000%** 87,4912400 0,000%**
R2 diéu 0,7649 within = 0,6227 within = 0,6446
chinh between = between =
0,9264 0,8559
overall = 0,7780 overall = 0,7436
Gia tri kiém 59,79 29,15
dinh F
Gia trj kiém 0,000 0,0000
dinh P (F-
statistic)
Wald chi2 896,91
Prob > chi2 0,000

| Kiém dinh Hausman : Prob>chi2 = 0,0009 < 0,05
Kiém dinh phuong sai sai s0 thay doi Modified Wald test: Prob>chi2 = 0,0000 < 0,05
Kiém dinh tu tuong quan Wooldridge test: Prob>chi2 = 0,0009 < 0,05

Ghi chu : *** p<0,01, **p<0,05, * p<0,1.

& cong su (2004), Babihuga (2007) hay Wong & cong su (2005). Didu d6 cho thdy cac ngan hang thuong
mai Viét Nam c6 xu hudng duy tri CAR cla ndm sau cao hon nam trudce.

Quy md ngan hang c6 tac dong nghich chiéu véi mirc y nghi thong ké 5%, dong thuan véi két qua cia
Demsetz & Strahan (1995) hay nghién ctru tai Viét Nam ctua Vo Héng buc & cong su (2014). Thuc té tai
Viét Nam cho thay nhiéu ngan hang 16n khong dap tmg di CAR nhu yéu cau, trong khi nhidu ngén hang nho
lai c6 ty 1¢ CAR rat 1on.

Ty 16 tién guri trén tong tai san c6 tac dong thudn chiéu muc y nghia théng ké 10%, twong tir Asarkaya &
Ozcan (2007), V& Hong Pirc & cong su (2014). Piéu nay c6 thé duoc 1y giai boi ngudn von huy dong cua
cac ngan hang thuong mai Viét Nam da phan tir tién giri va céc ngén hang thuong mai Viét Nam dénh gia
chi phi ciing nhu rui ro thap tir viéc huy dong vén, tir d6 giam CAR.

Ty 18 sinh 16i ROE c¢6 tac dong nghich chiéu, cting két qua kiém dinh v&i nghién ctru cia Ahmet & Hasan
(2011), V5 Hong Birc & cong sy (2014). Diéu nay c6 thé duoc giai thich boi: (i) mot s6 ngan hang thuong
mai nha nude tim cach ting von cap 1 tir loi nhuan gitr lai thay vi ting von bang cach huy dong von tir cac
¢6 dong hién hiru hay c6 dong méi (do khdng ché vé ty 1é s¢ hiru nha nudc) nhung chua co hanh lang phap
1y; (ii) trong khi d6, cac ngan hang thuong mai c6 phan c6 thé rong cira hon trong viéc ting von (mua ban
sat nhap mé rong quy mo von, hodc kéu goi von tir cac cd ddng méi...) nén c6 xu hudng khong sir dung loi
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Bang 4: Két qua hdi quy mé hinh theo phwong phap S-GMM mét buéc

Bién Coef. Std. Err. P>t
L.CAR 0,3504620 0,0728150 0,000%**
log Size -5,3468870 2,1168350 0,017**
dDep -19,8795400 9,8268510 0,051%*
dLoan 16,3252800 16,2670700 0,323
Lsec 0,0000001 0,0000000 0,011%**
Ssec -0,0000002 0,0000003 0,457
Prov 30,0844200 134,3328000 0,824
Lev -0,3313446 0,2440377 0,184
ROE -23,0015900 11,4320000 0,053*
log Inf -1,0692220 0,4429126 0,022%*
dGDP 0,3321658 0,4507577 0,467
Int -0,2374017 0,1277332 0,072%*
Giaidoan1 5,0270000 2,7756100 0,080%*
Giaidoan2 6,2753390 3,2505710 0,062%*
Owner 19,8899000 20,1766800 0,332
_cons 108,6074000 32,3513400 0,002%%*
AR(1) Pr>z=0,017
AR(2) Pr>z=0,081
Hansen Prob > chi2 = 0,147
Sargan Prob > chi2 = 0,935

Ghi chu : *** p<0,01, **p<0,05, * p<0,1.

nhuén giir lai dé ting vén nham ting CAR.

Con ddi voi tong tai san chimng khoan dau tu dai han, két qua kiém dinh cho thay bién s6 nay co tac dong
thuan chiéu v6i mirc y nghia théng ké 5%, phan anh tai san dau tu chimg khoan ciing 1a nhiing tai san rii ro,
do d6 c6 tac dong lam ting CAR dé bu dip rui ro.

Trong khi do, cac bién sau khong c6 tac dong co y nghia théng ké dbi véi CAR cua ngan hang: So hiru
nha nude cua ngan hang (twong tu Tran Thi Lan Anh, 2020), Ty 1é cho vay trén tong tai san (twong tu V3
Hong Pirc & cong su, 2014). Ngoai ra, két qua dinh lwong khong cho thdy mdi quan hé c6 ¥ nghia thong ké
giita ty 18 dy phong riii ro tin dung va CAR c6 thé dugc giai thich 1a do trong giai doan 2011-2015, mic du
da ban hanh Thong tu 02/2013/TT-NHNN va Thong tu 09/2014/TT-NHNN v¢ viéc trich 1ap du phong. Tuy
nhién, do giai doan nay no x4u cac ngan hang ting cao, viéc trich 1ap du phong dn mon loi nhuan cta ngan

hang, nén nhiéu ngan hang d4 trich 1ap du phong khong du.

Doi voi cac bién so kinh t€ vi mo, két qua nghién ctru chi ra rang lam phat va 1ai suat thuc c6 tic dong

Bang 5: Két qua wéc lwgng theo SGMM mét buée va Long-run GMM dbi véi cac hé s6 ¢6 ¥ nghia

Bién Coef. P>t (SGMM) Coef. (Long-run P>t (Long-run
(SGMM) GMM) GMM)
L.CAR 0,3504620 0,000%** , 7872094 0,000%**
log_Size -5,3468870 0,017** -2,13085 0,007%**
dDep -19,8795400 0,051%* -19,93323 0,000%**
Lsec 0,0000001 0,011%** Khong c6 két qua
ROE -23,0015900 0,053* -37,91118 0,000%**
log_Inf -1,0692220 0,022** -1,336711 0,155
Int -0,2374017 0,072%* -,6655358 0,006%**
Giaidoanl 5,0270000 0,080%* , 7858973 0,534
Giaidoan2 6,2753390 0,062* -,5735444 0,716
Ghi chu : *** p<0,01, **p<0,05, * p<0,1.
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tiéu cuc ¢ ¥ nghia thong ké dbi voi CAR, cing két qua v6i nghién ctru ciia Harly (2011), Ogege & cong sur
(2012). Trong khi dé, toc d¢ tang truong Tong san pham noi dia (GDP) khong c6 tac dong c6 ¥ nghia thong
ké dén CAR (twong tu, Tran Tho Pat & T6 Trung Thanh, 2016).

Pac biét 1a mo6 hinh cho théy hé s cua cac bién gia tuong trung cho hai giai doan tai co cAu hé théng ngan
hang déu co y nghia thdng ké, phan anh qua trinh tai cau trac hé thong ngan hang da cai thién CAR cua cac
ngan hang.

Két qua long-run GMM (thé hién tai Bang 5) cho thiy cac tac dong c6 y nghia thong ké van giit nguyén
trong dai han, trir cac bién s6: tong tai san chimg khoan dau tu dai han (do tac dong ngan han qua nho khong
dang ké), va lam phat (do lam phat bién dong manh) va tac dong cua hai giai doan tai co ciu hé théng ngan
hang thuong mai.

5. Két luan va ham y chinh sach

Két qua nghién ctru dinh luong cho thiy cac nhan t6 c6 tic dong tich cuc dén CAR gdm c6: CAR nim
trudc, té)ng tai san dau tu ching khoan dai han, giai doan 1 va giai doan 2 dé 4n tai co cau. Cac nhan t6 ¢
tac dong tiéu cuc gdbm c6: quy md tong tai san, ty 1& huy dong von, ROE, lam phét va 13i suat thuc. Trong
khi d6, mot sb tac dong khong co y nghia thong ké nhur ty 1é cho vay, tong tai san dau tu chimg khoan ngan
han, du phong rui ro tin dung, ty 1¢ don bay, tang truéng GDP va ty 1¢ s& hitu nha nudc tai cac ngan hang.

Tir két qua kiém dinh trén, nhom tac gia dwa dén mot sé khuyén nghi nhu sau:

Thir nhat, tir két qua nghién ciru c6 thé thy ty 16 huy dong vdn c6 tac dong nghich chiu dbi voi CAR.
Trong khi dé, thuc té lich sir ngan hang thuong mai Viét Nam da c6 trudng hop cac ngan hang gip kho khin
khi ¢6 lan séng nguoi rat tién ra khoi ngan hang khi nghe dugc cic thong tin bat loi ciia ngan hang. Dé dé
phong viéc “dot bién rut tién giri” c6 thé gdy nén hau qua nghiém trong, cc ngan hang c6 thé tinh dén cac
chinh séach tién giri han ché rut tién trude han, hodc ap dung tran rat tién. Bén canh nhitng bién phap mang
tinh “chira chay” tir phia ngan hang, thi Ngan hang Nha nudc ciing can hd trg cac ngan hang thuong mai dbi
pho véi tinh hudng “dot bién rut tién giri” nhu bom tién giai ctru thanh khoan hodc c6 hé thong bao hiém
tién giri cho khach hang c6 thé yén tim giao dich.

Thir hai, két qua nghién ctru cho thy loi nhuan c6 tac dong 16n dén CAR cua cic ngan hang. Trong bdi
canh ma viéc ting von diéu 18 va cap 2 dang kho khin v6i nhiéu ngén hang thuong mai, thi giai phap trudc
mit 1 phai dam bao hodc ting mirc loi nhuan trong khi c¢6 thé phai danh d6i han ché tin dung dé dam bao
ty 1& von, cac ngan hang thuong mai nén chuyén sang cac mang dich vu thu phi, cac mang dich vu nay chu
yéu lién quan dén rui ro hoat dong va phan von duy tri s& it hon so véi phan von dam bao cho rii ro tin dung.

Thir ba, viéc tai co cau hé thdng ngan hang thuong mai cho thay cac ngan hang thwong mai cé ¥ thirc
tuan theo quy dinh diéu chinh cta Chinh phu va Ngan hang Nha nudc dé dam bao hiéu qua hoat dong. Tuy
nhién, tac dong nay theo két qua kiém dinh chwa c6 tac dong dai han, vi vy Chinh pha va Ngan hang Nha
nude can co nhitng bién phap diéu chinh thuong xuyén.

Thir tir, dé ty 1¢ don bay c6 vai tro hiéu qua ddi voi CAR thi cac ngan hang thuong mai nén danh gia lai
céc khoan muc tai san c6 hé s6 rai ro cao (nhu ching khoan, bat dong san,...) c6 tuong ximg v6i hidu qua
dau tu mang lai hay khong, 1am co s¢ dé co ciu lai danh muc tai san phu hop. Cac tai san co rai ro ngoai
bang ¢ hé s6 rii ro cao (nhu cam két ngoai bang khong hity ngang) can duoc cac ngan hang thuong mai
than trong khi thuc hién dé giam thiéu mau s6 RWA.

Thir nam, tir két qua nghién ctru, 131 sudt va lam phat déu tac dong dén CAR, diéu nay cho thdy rang mot
mai truong vi mo 6n dinh gitip cho hoat dong cua cac ngan hang thuong mai dugc hiéu qué, 6n dinh va an
toan hon. Pay la mot yéu t& ma cac nha hoach dinh chinh sach can phai tinh dén trong viéc diéu hanh nén

kinh t€ va khi dua ra cac chi tiéu vi m6 hang nam.
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